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Le Crédit Crunch

Hubert de MESTIER

La crise actuelle crée de nouvelles situations, le “crédit crunch” posedes problemes a beaucoup:
Transneft, trés importante compagnie russe a signé il a quelques mois avec les chinois, en presence
des gouvernements au plus haut niveau, un accord de vente de brut de Siberie orientale pour un
nombre respectable de milliards de dollars. Cet accord n'est pas isolele marche dicte un changement
important des positionnements politiques, la demande croissante d’ hydrocarbures devrait créer une
competition croissante entve acheteurs dans les années a venir, et une hausse des prix. L'effon-
drement largement imprevu des prix du petrole sur le marche international depuis mi-2008 pose des
problemes enormes a la communaute internationale. Lorsque I'on examine un peu plus en detail ce
probleme, il apparait que I'un des problemes les plus importants auquel le monde va devoir faire face
est celui de la diminution des reserves de petrole brut.

Ce proble,souligné sans succes depuis des années par les experts a donné lieu a beaucoup de
controverses. Il est maintenant a peu prés admis que le taux annuel de production petroliere mondi-
ale decline graduellement dans les prochaines annees jusqu'a atteindre (rapidement) un declin annuel
d’environ 6%. Sans investissements considerables rapidement pour trouver de nouveaux gisements la
situation pourrait se révéler rapidement comme angoissante: il s'agit non seulement de trouver des
reserves nouvelles (de nouveaux gisements) pour compenser l'epuisement progressif des champs en
cours de production, mais aussi d'ameliorer les coefficients de recuperation de ces reserves pour per-
mettre de prolonger la vie de ces champs (EOR); aujourd’hui on ne peut produire qu'environ 30% en
moyenne des reserves d'un champ, il faut essayer d’ameliorer cette performance.

Ce qui précede suppose bien sur que les Etats producteurs soient disposés a laisser les com-
pagnies petrolieres explorer davantage. Reconnaissons le, dans le contexte actuel 'augmentation des
reserves mondiales n'est pas illusoire, mais il sera tres difficile d'y parvenir, nous approchons le mo-

ment du “peak oil”. Si on definit le “peak oil” comme le moment ou la capacite de production de nou-
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velles decouvertes de petrole n'excede plus le declin des reserves existantes, le fameux”peak oil”
pourrait survenir rapidement, dans la periode 2015/2020 et le declin irait ensuite progressivement en
s’amplifiant.

D’apres I'AIE la Chine, I'Inde, les autres pays producteurs et les compagnies petroliéres
devraient depenser 360 milliards de US DOL. par an d'ici 2030 en investissements pour faire face a I
augmentation de la demande. Toujours d'aprés I'AIE, ces investissements ne permettraient que de
faire baisser le taux annuel de déclin des reserves de pétrole mentionné ci-dessus, de 9 a 6.4%.

D'ici 2030 la structure de la demande mondiale va considérablement evoluer, les pays evoltes
consommant graduellement beaucoup moins de petrole brut (amelioration de l'efficacite énergetique,
nouvelles énergies, marche déja tres mature.); je précise: 'augmentation de la demande en pétrole
brut, énergie chére, en provenance des pays évolues va diminuer progressivement et les pays au-
jourd’hui en développement (dont Chine et Inde) vont progressivement en consommer davantage. D’
apres certaines estimations les pays riches représenteront moins de 50% de la demande en 2030, le
reste sera occupé par les pays en voie de développement.

En 2030 la demande mondiale pourrait se situer au dessous de 110 millions de Bbls/j (aujourd’
hui a peu pres 85 -les compagnies estiment pour certaines (TOTAL)-que la production ne pourra pas
depasser 100 Millions de Bbls/j). On pourrait decomposer comme suit ce chiffre impressionnant: 75
millions provenant des reserves conventionnelles de petrole brut (70 aujourd’hui), 20 millions de NGL
(condensats), 9 provenant de productions non conventionnelles (Tar sands ,biofuels par ex) et 7 mil-
lions provenant d'une amélioration des méthodes de récuperation des reserves existantes comme je I
ai mentionne plus haut.Pour obtenir ces résultats (en particulierement production non convention-
nelle, amelioration des méthodes de récuperation) cela suppose un baril de petrole a un niveau se
situant aujourd’hui dans la fourchette 80/100 car autrement la mise en oeuvre de ces nouvelles pro-
duction serait irrémédiablement compromise.

Les pays ou il serait raisonnable d'esperer une production en hausse sont principalement: Le
Canada (7 MM Bbls/j, tar sands et NGL), Europe de I'Est, Mer Caspienne (4.6 MM Bbms/j, NGL
egalement), Irak (env. 5 MmBDbls/j, y compris le NGL, Arabie Saoudite (3.7 a 4 Mm Bbls/j).

L'Trak et la Mer Caspienne sont deux regions clefs, le Canada egalement.

Toutefois si le brut reviant aux environs de 60 Dol, les investissements nécessaires ne seront
pas effectués. Si I'économie mondiale sort de la récession actuelle actuelle et si la demande énergé-
tique revient les prix vont remonter vite et les investissements pourront alors reprendre:dans la
fourchette 80/100 Dol. /Bbl. Les investissementsdans les domaines suivants pourront etre effectues:
CO, et non CO, EOR (voir plus haut def. de EOR); forages par grande profondeur d'eau, exploration/
production dans les zones artiques, production des huiles lourdes et des bitumes,schistes bitumineux,

technologies Gas to liquids,Coal to liquids..
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Il semble evident que si les prix ne remontent pas au dela de 70 Dol et meme dans la
fourchette 80/100 Dol, le monde va se trouver rapidement (avant deux ans) dans une situation de

supply crunch car les investissements n’auront pas ete effectués.
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